
WƌĂĐƟĐĂů�,ĞƌĂůĚƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ĞůĨ-/ƐŽůĂƚŽƌ�����������������
tĞĞŬ�ϴ�—�ZŽǇĂů��ƵƌŐŚƐ 

�Ǉ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ϭϵϳϬƐ͕�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĂďŽůŝƐŚĞĚ͕�^ĐŽƚůĂŶĚ�ŚĂĚ�ŶĞĂƌůǇ�ϳϬ�ZŽǇĂů�ďƵƌŐŚƐ͘�^ŽŵĞ�ǁĞƌĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ĂƐ�ĞĂƌůǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ϭϮƚŚ�
ĐĞŶƚƵƌǇ�ĂŶĚ�ŵĂŶǇ�ŵƵĐŚ�ůĂƚĞƌ͘�/Ŷ�ϭϵϳϳ͕�ŽŶ�ďĞŝŶŐ�ĂƐŬĞĚ�Ă�ƋƵĞƐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ŽƵƐĞ�ŽĨ��ŽŵŵŽŶƐ͕�ƚŚĞ�hŶĚĞƌ-^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�
^ĐŽƚůĂŶĚ͕�&ƌĂŶŬ�DĐ�ůŚŽŶĞ�DW͕ ƌĞƉůŝĞĚ͗  
ΗdŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ďĂŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƟŶƵĂŶĐĞ�ŽĨ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƟƚůĞƐ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͘Η ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĞŶĂďůĞĚ�ƐŽŵĞ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ��ŽƵŶͲ
ĐŝůƐ�ƚŽ�ĂƐƐƵŵĞ�ƚŚĞ�ƟƚůĞ�ŽĨ�ΗZŽǇĂů��ƵƌŐŚΗ͘ 
 
/Ŷ� sŽůƵŵĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ǇŽŶ�ZĞŐŝƐƚĞƌ͕�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ZŽǇĂů��ƵƌŐŚƐ�ŚĂĚ�ƚŚĞŝƌ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ĂƌŵƐ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ůŐŝŶ�ŝŶ�ϭϲϳϴ�ǁŚŝĐŚ�ĂůƐŽ�
ŚĂĚ�Ă�ĐƵƌŝŽƵƐ�ƉŚƌĂƐĞ�ĂďŽƵƚ�Ă�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�͘�sŽůƵŵĞ�ϭ�ŚĂƐ�ŶŽ�ŝůůƵƐƚƌĂƟŽŶƐ�ďƵƚ�ŝŶ�ϭϴϴϴ�ƚŚĞ�ƚŚĞŶ�>ǇŽŶ��ůĞƌŬ�ĂůůŽǁĞĚ��ůŐŝŶΖƐ�ĂƌŵƐ�
ƚŽ�ďĞ�ƉĂŝŶƚĞĚ�ŝŶ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉŚƌĂƐĞ�ΗhƉŽŶ�ĂŶĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ƐƵŝƚĂďŝůů�ƚŽ�Ă��ƵƌŐŚ�ZŽǇĂůů͘Η�dŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ŽĨ�ĐŽƵƌƐĞ�ƚŚĞ�
ƉůĂƞŽƌŵ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ƐƚĂŶĚ—ƵƐƵĂůůǇ�Ă�ŐƌĂƐƐǇ�ŬŶŽůů�Žƌ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϵƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ��Ă�ŐĂƐ�ďƌĂĐŬĞƚ͘͟ 

dŚĞ�ŶĞǆƚ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ƵƌŐŚ��ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͕�ĂůƚͲ
ŚŽƵŐŚ�ŶŽƚ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďůĂǌŽŶ͕�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ďĞ�ZƵƚŚĞƌŐůĞŶ�ŝŶ�
ϭϴϴϵ�;ϭϮͬϭϰͿ�;ůĞŌͿ 

�ƵƌŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚŝƐ�ŚĞƌĂůĚŝĐ�ƉƌŝǀŝůĞŐĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƐĞĞŵ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ĐůĂŝŵĞĚ�ďǇ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ZŽǇĂů��ƵƌŐŚ�ƵŶƟů�&ŽƌĨĂƌ�ŵĂƚƌŝĐƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�
ϭϵϰϴ�;ϯϲͬϭϯϴͿ͗�;ƌŝŐŚƚͿ 



dŚĞ�ĂƌŵƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ƵƌŐŚ�ŽĨ�DŽŶƚƌŽƐĞ͕�
ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ΗƌĞǀĞƌƐĞΗ�Žƌ�ƐĂĐƌĞĚ�ƐŝĚĞ͕�ƉƌĞƐƵŵĂͲ
ďůǇ�ĨŽƌ�Ă�ďĂŶŶĞƌ�Žƌ�ďƵƌŐŚ�ƐĞĂů͕�ǁĞƌĞ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŝŶ�
ϭϲϵϰ�ďƵƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͗� 

dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƌĞŵĞĚŝĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĂƌŵƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞŵĂƚƌŝĐƵůĂƚĞĚ͕�ǁŝƚŚ�Ă�
ĐƌĞƐƚ�ŝŶ�ϭϵϱϯ�;ϯϵͬϱϯͿ͗� 

���������������tŝĐŬ�;ϭϵϱϰͿ�;ϰϬͬϮϭͿ������������������������������������������������ƵůůĞŶ�;ϭϵϱϲͿ�;ϰϭͬϯϳͿ�� 

&ŽƌƚƌŽƐĞ�;ϭϵϱϰͿ�;ϰϬͬϵͿ� 

tĂƐ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ZŽǇĂů��ƵƌŐŚ�ƚŽ�ďĞ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘ 

WĞƌ�ƉĂůĞ�ǁĂǀǇ͕�ĚĞǆƚĞƌ͕�ƉĞƌ�ĨĞƐƐ�ĞŵďĂƩůĞĚ�sĞƌƚ�ĂŶĚ��ǌƵƌĞ͕�Ă�ďĂƌƌƵůĞƚ�
ĞŵďĂƩůĞĚ�Kƌ͕�ďĞƚǁĞĞŶ�Ă�ƌŽƐĞ��ƌŐĞŶƚ͕�ďĂƌďĞĚ�ĂŶĚ�ƐĞĞĚĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
dŚŝƌĚ͕�ŝŶ�ĐŚŝĞĨ�ĂŶĚ�Ă�ƐƚĂŐΖƐ�ŚĞĂĚ�ĐĂďŽƐƐĞĚ�ĂůƐŽ�ŽĨ�ƚŚĞ�dŚŝƌĚ�ŝŶ�ďĂƐĞ͘�
^ŝŶŝƐƚĞƌ͕�'ƵůĞƐ͕�Ă�ĚĞŵŝ-ůŝŽŶ�ƌĂŵƉĂŶƚ�ŐƵĂƌĚĂŶƚ��ƌŐĞŶƚ�ŵŝƚƌĞĚ�Kƌ͕�
ŝƐƐƵĂŶƚ�ĨƌŽŵ�Ă�ƌŽƐĞ�ĂůƐŽ��ƌŐĞŶƚ͕�ďĂƌďĞĚ�ĂŶĚ�ƐĞĞĚĞĚ�sĞƌƚ͘ 



<ŝŶƚŽƌĞ�;ϭϵϱϵͿ�ϰϭͬϭϬϱ� 

Kƌ�ƐĞŵĠ�ŽĨ�ƚŽƌƚĞĂƵǆ͕�ĂŶ�ŽĂŬ�ƚƌĞĞ�ĞƌĂĚŝĐĂƚĞĚ�ŽĨ�
ƚĞŶ�ůĞĂǀĞƐ�sĞƌƚ͕�ĨƌƵĐƚĞĚ�ŽĨ�ƚǁŽ�ĂĐŽƌŶƐ�ŝŶ�ĨĞƐƐ��ǌͲ
ƵƌĞ͘ 

^ƟƌůŝŶŐ�;ϭϵϲϮͿ�;ϰϱͬϰϴͿ� 

^ƟƌůŝŶŐ�ƚŽŽŬ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƌĞĐŽƌĚ�ŽƚŚĞƌ�ƐǇŵͲ
ďŽůƐ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ŽůĚ�ƐĞĂůƐ�ĂŶĚ�ĐŚŽƐĞ�ĨŽƌ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�Ă�
ƉŝŬĞŵĂŶ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĂƌĐŚĞƌ͘͘� 

�ĞƌǁŝĐŬ-ƵƉŽŶ-dǁĞĞĚ�;ϭϵϱϴͿ�;ϰϭͬϭϬϯͿ 

WĞƌ�ƉĂůĞ͕��ǌƵƌĞ�ĂŶĚ�'ƵůĞƐ͕�ƵƉŽŶ�Ă�ŵŽƵŶƚ�ŝŶ�ďĂƐĞ�sĞƌƚ�Ă�
ǁǇĐŚ-Ğůŵ�ƉƌŽƉĞƌ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�Ă�ďĞĂƌ�ƉĂƐͲ
ƐĂŶƚ�ƉƌŽƉĞƌ͘ 

dŚĞŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĐĂŶƟŶŐ�ĂƌŵƐ�ŽĨ��ĞƌǁŝĐŬ-ƵƉŽŶ-
dǁĞĞĚ�ĂŶĐŝĞŶƚůǇ�Ă�^ĐŽƫƐŚ�ZŽǇĂů��ƵƌŐŚ͕�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ��ĞĂƌ�
ĂŶĚ�ǁǇĐŚ-Ğůŵ͕ 


