
WƌĂĐƟĐĂů�,ĞƌĂůĚƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ĞůĨ-/ƐŽůĂƚŽƌ�����������������
tĞĞŬ�ϳď—�,ĞƌĂůĚŝĐ�^ƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�Ϯ 

zĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĞ�ůŽŽŬĞĚ�Ăƚ�Ă�ĨĞǁ�ƐĞƚƐ�ŽĨ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞƌĞ�ŚƵŵĂŶ�ĮŐƵƌĞƐ�;Žƌ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂŶͲ
ŐĞůƐͿ�-�ƚŚĞ�&ƌĞŶĐŚ�ǁŽƵůĚ�ĐĂůů�ƚŚĞŵ�ƚĞŶĂŶƚƐ͘�dŽĚĂǇ�ǁĞ�ǁŝůů�ůŽŽŬ�Ăƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ďĞĂƐƚƐ—ƌĞĂů�Žƌ�
ŵǇƚŚŝĐĂů͘��ŐĂŝŶ�ǁĞ�ũƵƐƚ�ĐĂůů�ƚŚĞƐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ďƵƚ�ƚŚĞ�&ƌĞŶĐŚ�ǁŽƵůĚ�ĐĂůů�ƚŚĞŵ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ͘ 

dŚĞƐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�Žƌ�ďĞĂƐƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ůŽǀĞůǇ�ΗƚǁŽ�ƐƋƵŝƌƌĞůƐ�
ƐĞũĞĂŶƚ�WƌŽƉĞƌΗ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŐŚ�ŽĨ�<ŝůŵĂƌŶŽĐŬ͕�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŝŶ�ϭϵϮϵ�ƐŽ�
ƉƌĞƐƵŵĂďůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞǆƵďĞƌĂŶƚ�ďƌƵƐŚĞƐ�ŽĨ��ůĨƌĞĚ�'ĞŽƌŐĞ�^ĂŵƐŽŶ͘ 

dŚĞƐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĂŵŝĂďůĞ�>ŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂŶ��ŚŝĞĨ͕ �
ZŽĚĞƌŝĐŬ�DĂĐEĞŝů�ŽĨ��ĂƌƌĂ�-�ΗƚǁŽ�ůŝŽŶƐ�WƌŽƉĞƌ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽŶ�Ă�
ƐĐƌŽůůΗ͘ �dŚŝƐ�ƉĂŝŶƟŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚĂƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ϭϴϮϰ͕�ŐŝǀĞƐ�ƚŚĞ�ůŝĞ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƐŬŝůů�ŽŌĞŶ�ƵŶĨĂŝƌůǇ�ůĞǀĞůůĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ϭϵƚŚ�
ĐĞŶƚƵƌǇ�ŚĞƌĂůĚ�ƉĂŝŶƚĞƌƐ͘�dŚĞ�,ĞƌĂůĚ�WĂŝŶƚĞƌ�ŐŝǀĞŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƉĞƌŝŽĚ�ϭϴϮϯ-ϭϴϯϮ�ŝƐ�ZŽďĞƌƚ�DĐ/ŶŶĞƐ͘�dŚĞ�ƚǁŽ�ƵƐƵĂů�ĐƌŝƟͲ
ĐŝƐŵƐ�ĂƌĞ�ĮƌƐƚůǇ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ŽŌĞŶ�ƐŚŽǁŶ�ŽŶ�ΗŐĂƐ-
ďƌĂĐŬĞƚƐΗ͕�ďƵƚ�ŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ũƵƐƚ�ƐƚĂŶĚ�ƌĂƚŚĞƌ�ĞůĞŐĂŶƚůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŵŽƩŽ�ƐĐƌŽůů͕�ĂŶĚ�ƐĞĐŽŶĚůǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�

,ĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚŚĞ ŐƌǇƉŚŽŶƐ�;Žƌ�ŐƌŝĸŶƐͿ��
WƌŽƉĞƌ ŽĨ &ůĞƚĐŚĞƌ�ŽĨ�^ĂůƚŽƵŶ�ǁŚŝĐŚ�ĚĂƚĞ�
ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�DĂĐEĞŝů�ůŝŽŶƐ͕�
ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ŝŶ�ϭϴϮϱ͕�ĂŶĚ�ŽŶĐĞ�
ĂŐĂŝŶ�ĂƌĞ�ƉŽŝƐĞĚ�ĞůĞŐĂŶƚůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƩŽ�
ƐĐƌŽůů͘ 



dŚĞƐĞ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�Žƌ�ďĞĂƐƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ dǁŽ�ƐǁĂŶƐ�WƌŽƉĞƌ�ďĞĂŬĞĚ�ĂŶĚ�
ůĂŶŐƵĞĚ�'ƵůĞƐ ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƌƋƵĞƐƐ�ŽĨ��ŝůƐĂ͕�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŝŶ�ϭϴϵϵ�ĂŶĚ�ĚŽƵďƚůĞƐƐ�ƚŚĞ�
ƐƵŵƉƚƵŽƵƐ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞƌĂůĚ�WĂŝŶƚĞƌ͕�'ƌĂŚĂŵ�:ŽŚŶƐƚŽŶ͘ 

��ŵŽƌĞ�ŵŽĚĞƌŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�Žƌ�ďĞĂƐƚ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞƌƐ�ŝƐ�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌŵƐ�ŽĨ�dŚĞ��ƌŝƟƐŚ��ĞƌŽƐƉĂĐĞ�
�ƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵĂƚƌŝĐƵůĂƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�>ǇŽŶ�KĸĐĞ�ŝŶ�ϭϵϳϵ�
ǁŚŝĐŚ�ƵƐĞ�ƚŚĞ ǁŝŶŐĞĚ�ůŝŽŶƐ ĚĞƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂƌŵƐ�
ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͘ 

,ĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐƉůĞŶĚŝĚ�ƐĞĂ-ŐƌŝĸŶƐ�
ŵĂƚƌŝĐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�ƚŽ�sŝĐŬͲ
ĞƌƐ�>ŝŵŝƚĞĚ͕�ŝŶ�ϭϵϴϬ͘�dŚĞ�,ĞƌĂůĚ�
WĂŝŶƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂǇ�ǁĂƐ�:ĞŶŶŝĨĞƌ�
DŝƚĐŚĞůů� 

�ŶŽƚŚĞƌ�ĮŶĞ�ƐĞƚ�ŽĨ�ďĞƐƟĂů�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌƐ�Žƌ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ũĂǁĚƌŽƉƉŝŶŐ�ĚƌĂŐŽŶƐ͕�ĂŐĂŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�'ƌĂŚĂŵ�
:ŽŚŶƐƚŽŶ͕�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��Ăƌů�ŽĨ��ŐůŝŶƚŽŶ�ĂŶĚ�tŝŶƚŽŶ�ŝŶ�ϭϵϬϰ͘ 
 
dŚĞ�ĂƌŵƐ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĂƌĞ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĞůĂďŽƌĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ǇŽŶ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ĚƌĂŐŽŶƐ�ĂĚĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƚ�ŽĨ�ůƵǆƵƌǇ�ĂŶĚ�ƐƵŵƉƚƵŽƵƐŶĞƐƐ͘ 



�ŽƵŶƚ�ĂŶĚ��ŽƵŶƚĞƐƐ�ĚĞ�^ĂůŝƐ�ϭϵϳϵ 

 

^ƵƉƉŽƌƚĞƌƐ͗�Ă�ůĞŽƉĂƌĚ�ŐƵĂƌĚĂŶƚ�ĂŶĚ�Ă�ŐƌǇƉŚŽŶ�ƌĞŐĂƌĚĂŶƚ͕�
ďŽƚŚ�ƉƌŽƉĞƌ͘� 

:ŽŚŶ��ƵĐŚĂŶ͕��ĂƌŽŶ�dǁĞĞĚƐŵƵŝƌ�ϭϵϯϱ 

�ĞǆƚĞƌ͗���ƐƚĂŐ�ƉƌŽƉĞƌ�ĂƫƌĞĚ�Kƌ�ĐŽůůĂƌĞĚ�
'ƵůĞƐ͕ 

^ŝŶŝƐƚĞƌ͗���ĨĂůĐŽŶ�ƉƌŽƉĞƌ�ũĞƐƐĞĚ͕�ďĞůůĞĚ�ĂŶĚ�
ďĞĂŬĞĚ�Kƌ͕�ĐŽůůĂƌĞĚ�'ƵůĞƐ͘ 

>ŝŬĞ�ŵĂŶǇ�ŚĞƌĂůĚŝĐ�ďĞĂƐƚƐ�ƚŚĞ�ĨĂůĐŽŶ�ŚĂƐ�
ƐŽŵĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǀŽĐĂďƵůĂƌǇ͘�
:ĞƐƐĞĚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŝƩůĞ�ůĞĂƚŚĞƌ�ƐƚƌŝƉ�
ŚŽůĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞůů�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐůĂǁ�ŚĂƐ�Ă�ůŽŽƐĞ�
ĞŶĚ͘ 

�ƵƚŚŽƌ�ŽĨ�͞dŚĞ�dŚŝƌƚǇ-EŝŶĞ�^ƚĞƉƐ͕͟�
͞WƌĞƐƚĞƌ�:ŽŚŶ͟�ĞƚĐ͕�:ŽŚŶ��ƵĐŚĂŶ�ǁĂƐ�'ŽǀͲ
ĞƌŶŽƌ�'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ��ĂŶĂĚĂ�ϭϵϯϱ-ϭϵϰϬ 

�ŝƚǇ�ŽĨ�'ůĂƐŐŽǁ�ϭϴϲϲ 

dǁŽ�ƐĂůŵŽŶ�WƌŽƉĞƌ�ĞĂĐŚ�ŚŽůĚŝŶŐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ŵŽƵƚŚ�Ă�ƐŝŐͲ
ŶĞƚ�ƌŝŶŐ�Kƌ͘ 

dŚĞ�ƐĂůŵŽŶ͕�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚŝĞůĚ͕�ĐŽŵĞ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ŽĨ�^ƚ�DƵŶŐŽ͕�ƉĂƚƌŽŶ�ƐĂŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͘ 

dŚĞ��ŝƐŚŽƉƐ�ĂŶĚ�ůĂƚĞƌ��ƌĐŚďŝƐŚŽƉƐ�ŽĨ�'ůĂƐŐŽǁ�ƵƐĞ�Ă�
ƐĂůŵŽŶ�ĂƐ�ĂŶ�ƵŶƵƐƵĂů�ƐŝŶŐůĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞƌ͘ 


